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سخن ناشر

پرطرف دارترین  از  یکی  به منزله ی  گرایش هایش،  و  شاخه ها  تمام  با  حقوق  رشته ی 
رشته های دانشگاهی کشور، تعداد فراوانی از دانشجویان علوم انسانی را به خود جلب کرده 
است؛ دانشجویانی که پس از تحصیل، وارد عرصه ی خدمت شده و در مناصب و جایگاه های 

گوناگون به ایفای وظیفه مشغول می شوند. 
منابعی که در دانشکده های حقوق، مبنای کار قرار گرفته و تحصیل دانشجویان بر مدار 
متمادی  سالیان  طی  که  هستند  جزواتی  و  کتب  مجموعه ی  واقع،  در  دارد،  قرار  آن ها 

چنان که باید تغییر نیافته و خود را با تحولات و نیازهای زمانه هماهنگ نکرده اند. 
این، درحالی است که نیاز مبرم دانش پژوهان به مجموعه های پربار و سودمند، امری 
نیازهای  رفع  برای  ارزشمند  و  غنی  کتب  تدوین  ضرورت  به این ترتیب،  است.  انکارناپذیر 
علمی دانشجویان رشته ی حقوق و نیز رشته های متأثر از آن، باید بیش از گذشته مورد 
توجه قرار گیرد؛ کتاب هایی که روزآمدی محتوای آنها از یک سو و تناسب آنها با نیاز دانش 

پژوهان از سوی دیگر، مورد توجه و لحاظ ناشر و نویسنده، قرار گرفته باشد. 
مؤسسه ی آموزش عالی آزاد چتردانش، در مقام مؤسسه ای پیشگام در امر نشر کتب 
آموزشی روزآمد و غنی، توانسته است گام های مؤثری در همراهی با دانشجویان رشته ی 

حقوق بردارد. این مؤسسه افتخار دارد که با بهره مندی از تجربیات فراوان خود و با رصد 
دقیق نیازهای علمی دانشجویان، به تولید آثاری همت گمارد که مهم ترین دستاورد آن ها، 
تسهیل آموزش و تسریع یادگیری پژوهندگان باشد. انتشارات چتر دانش امیدوار است با 
به  پیش  از  بیش  علمی  این حوزه ی  در  را  ارائه ی خدمات درخشان، شایستگی های خود 

منصّه ی ظهور برساند.

فرزاد دانشور
مدیر مسئول انتشارات چتر دانش



تقـدیم به

ری رای زندگانیم   



 Wealth has indeed the monopoly of 
justice against poverty 

 Jeremy Bentham

 

ثروت واقعی انحصار عدالت در برابر فقر است.

جرمی بنتام



به نام خدا
منشور اخلاق پژوهش

با یاری از خداوند سبحان و اعتقاد به اینکه عالم محضرخداست و همواره ناظر بر اعمال انسان و به 
منظور پاس داشت مقام بلند دانش و پژوهش و نظر به اهمیت جایگاه دانش در اعتلای فرهنگ و 

تمدن بشری، متعهد می گردم اصول زیر را مدنظر قرار داده و از آن تخطی نکنم:
1 – اصل حقیقت جویی: تلاش در راستای پی جویی حقیقت و وفاداری به آن و دوری از هرگونه 

پنهان سازی حقیقت .
2 – اصل رعایت حقوق : التزام به رعایت کامل حقوق پژوهشگران و پژوهیدگان ) انسان ، حیوان 

و نبات ( و سایر صاحبان حق .
3 – اصل مالکیت مادی و معنوی: تعهد به رعایت کامل حقوق مادی.

به رعایت مصالح ملی و در نظر داشتن پیشبرد توسعه کشور در کلیه  :  تعهد  – اصل منافع ملی   4
مراحل پژوهش .

5 – اصل رعایت انصاف وامانت: تعهد به اجتناب از هرگونه جانبداری غیر علمی و حفاظت از اموال 
تجهیزات و منابع در اختیار.

6 – اصل راز داری : تعهد به صیانت ازاسرارواطلاعات محرمانه افراد،سازمانها وکشور و کلیه افراد 
و نهادهای مرتبط با تحقیق .

نقد و  انجام تحقیقات و رعایت جانب  به رعایت حریم ها و حرمت ها در  تعهد   : احترام  – اصل   7
خودداری ازهرگونه حرمت شکنی.

8 –اصل ترویج:تعهدبه رواج دانش واشاعه نتایج تحقیقات و انتقال آن به همکاران علمی ودانشجویان 
به غیرازمواردی که منع قانونی دارد .

9 – اصل برائت : التزام به برائت جویی از هرگونه رفتار غیر حرفه ای و اعلام موضع نسبت به کسانی 
که حوزه علم و پژوهش را به شائبه های غیر علمی می آلایند .



پیشگفتار

عرصه تجارت، عرصه سود و زیان است. بنگاه  اقتصادی براساس هزینه و فایده تشکیل می شود 
مهمترین  تجاری  معاملات  و  قراردادها  می زند.  فعالیت  به  دست  سود،  تحصیل  انگیزه  با  و 

ابزارتحقق این هدف به شمارمی روند. 

اما همین که  درمذاکرات قراردادی هریک از طرفین به دنبال اهداف خاص خود می باشند 
به نقطه بهینه و تعادل دست یابند به انجام معامله رضایت می دهند واز نظر حقوقی قرارداد با 
تراضی واراده طرفین منعقد می شود. در صورتی که یکی از طرفین حقی را مطالبه نماید یا 
ادعایی را طرح کند و طرف دیگر آن را انکار کند یا نپذیرد، »اختلاف« به وجود می آید. 
بروزاختلاف حقوقی در روابط تجاری و اقتصادی از جمله موانع گسترش این روابط است و 

اگر به شیوه ای درست حل و فصل نشود، آسیب های فراوانی را به دنبال می آورد. 

اسِنادی حق »حق  تنها وجه  مانند هرنظام خصوصی  بین المللی  نظام  همانطور که می دانیم در 
شخصی« است که بر تمامی اعمال حقوقی سایه می افکند.

امروزه اسلوب داوری، تنها شیوه مناسب برای حل و فصل دعاوی و اختلافات تجاری به 
ویژه در دعاوی تجاری بین المللی به شمار میرود و روز به روز بیشتر مورد استقبال قرار 
میگیرد. داور بین المللی درعمل و به لحاظ حقوقی از قوانین و دادگاه ها مستقل گشته است. 
همواره دسترسی به عدالت بایستی برای همگان امکان پذیر باشد و لازم است ترتیبی فراهم 
گردد تا صاحب حق حتی  در صورت عدم توانایی در پرداخت هزینه های داوری از حقوق 
خود و عدالت محروم نگردد بدون تردید این مهم با توسل بر سرمایه گذاری شخص ثالث در 

داوری بین المللی تحقق می یابد. 



و  ها در حال تکوین  از مدت  اثر می باشد،  علمی صاحب  ثمره کوشش های  این کتاب که 
شکل گیری بوده است. درتحریر نسخه حاضر افتخاری نصیب اینجانب شد تا از مساعدت و 
راهنمایی نماینده دولت ایران در دیوان بین المللی دادگستری لاهه، پدر علم داوری ایران، 
استاد فرهیخته جناب آقای دکتر محسن محبی بهره مند شوم. با توجه به اینکه به جز چند 
مقاله منبع جامعی در خصوص این موضوع  در کشور موجود نیست تلاش بسیار برای دستیابی 
به منابع موثق خارجی از جمله کتب، مقالات و پایان نامه ها صورت پذیرفته است همچنین 
اسناد منتشر شده از دادگاههای بین المللی در موارد مختلف بررسی شده و تأثیرآنها بر توسعه 
اثر  این  است،  گرفته  قرار  مطالعه  مورد  بین المللی  داوری  در  ثالث  شخص  گذاری  سرمایه 
قابلیت آن را دارد که در مقطع تحصیلات تکمیلی مراکز آموزش عالی که در آنها دروسی 
در زمینه داوری تجاری بین المللی تدریس می گردد به عنوان منبع کاملی برای مواجه شدن 

با این موضوع در نظر گرفته شود.

در نهایت، امیدوارم به عنوان راهنما و مددکار وکلای حقوقدان در عرصه داوری بین المللی 
قرار گرفته و مفید واقع شود. این مجموعه بدون لطف و همکاری های بی دریغ همسر و 
ایشان کمال  از  نمی رسید،  ثمر  به  بوده اند  یاور من  امور  نازنیم مرجان، که در همه  خواهر 

تشکر را دارم.

با احترام 
مهسا مولوی - مهر 1399      
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برایمراجعهبهداوریحاصلمیشودوسومینعاملمقرونبهصرفهبودنداوریاست
کهدرازایتسهیلاتوخدماتیکهبرایطرفینفراهممیآورندهزینههاییرادریافت
میکنندکهاینکمهزینهبودنازجملهامتیازاتداوریمحسوبمیشود.اگرسازمانهای
داوریهزینههایگزافدریافتکننداساسیکیازامتیازاتداوریمخدوشخواهدشد.
درنتیجهمتعارفومعقولبودنهزینههادرداورییکیازعواملمهممطلوبیتآناست.۱
گرفته قرار مدنظر داشت خواهد تحمیل اشخاص بر که هزینهای دعوا اقامه برای 
ازهزینههایدادرسیو بهمواردیکهذکرشدهزینهوزمانداوری باتوجه میشود.
خدماتقضاییدادگاهکمتربودهورسیدگیهایمربوطبهآنتخصصیاست،البتهاین

۱.محبی،محسن،نظامداوریاتاقبازرگانیبینالمللی،انتشاراتکمیتهایرانیاتاقبازرگانیبینالمللی،۱۳80،صص۶۲،۶۱



نشرچتردانش/سرمایهگذاریثالثدرداوریبینالمللی 1414

صلاحیت به توسل احتمال و پرونده پیچیدگی میزبان، کشور حقوقی سیستم به امر
قضاییموجودبستگیدارد.دسترسیبهعدالتیکیازحقوقاساسیدرسراسردنیااست
کهابزاروروشهایمختلفبوجودآمدهاندتااینمهمرامحققنمایندکهالبته،همیشه
کارآمدنمیباشند،امامزیتآنبهاشتراکگذاشتنیکدغدغةجهانیاست.۱کهسبب
میشودبهراهکارهایبهترینایلآید.امروزهبحراندراقتصادجهانیبهعنوانیکیاز
انگیزههایمهمبرایجستوجویحوزههایجدیدسرمایهگذاریتلقیمیشود.دعاوی
حقوقیحوزهایاستکهضمنوجودمبالغکثیرپولدرآنتحتتأثیربحرانهاومباحث
اوراققرضهونرخبرابریقرارنمیگیرد.ازاینروسرمایهگذاریبهصورتتأمینمالی
هزینههایدعاویوبهرهمندشدندرسهمیازمحکومٌبه،انگیزههارابهسویخودجلب
بامطالعهوبررسیسیرموجوددرکشورهایمختلفچنیناستنباطمیشود میکند.
کهنهادتأمینمالیثالثنسبتبهگذشتهباموانعکمتریروبهروشدهاستورویکردی
مثبتنسبتبهایننهادبهعنوانتسهیلکنندهدسترسیبهعدالتصورتپذیرفتهاست.
علیالخصوصدرکشورهاییکهتابعنظامحقوقیعرفیمیباشندبیشازپیشبهمخارج
بالایدعاویتوجهمیشود.مطالعاتآکسفوردنشاندادهاستکههزینهطرحدعویبرای
یکپروندهبزرگاختلافتجاریمیتواندتا۶میلیوندلارباشدکهلزومتوجهوحمایت
ازطرفین رانشانمیدهد.۲زمانیکهیکی ثالث ازتدبیرسرمایهگذاریشخص بیشتر
توافقنامهداوریاستطاعتپرداختهزینههایدادرسیداوریرانداشتهباشدعملًاازحق
دسترسیبهعدالتمحرومشدهوفرصتاقامهدعوابرایبیانمطالباتخودراازدست
میدهد.درراستایتحققعدالتضرورتداردکهصاحبانحقدریکروندقضایییاشبه
قضاییبتوانندبادسترسیبهابزارقانونیبهحقخودبرسند.دراینجامبحثسرمایهگذاری

2. Bernardo M. Cremades and Antonias Dimolitsa, Third-party Funding in International 
Arbitration, International Chamber of Commerce (ICC), 2013, p.5;
2- John Beisner, Jessica Miller, and Gary Rubin, selling lawsuits buying trouble, Third party 
litigation funding in the US, US chamber ins titute for Legal Reform, 2009, p.2.
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شخصثالثدرداوریمطرحمیشودواهمیتآنمشخصمیگردد.پرواضحاستکه
میرود. بهشمار بینالمللی تجاری معاملات و درمناسبات گریزناپذیر پدیدهای اختلاف
گوناگون گرایشهای فرهنگی، مختلف رویکردهای تجاری، و متفاوتحقوقی انتظارات
سیاسی،وضعیتهایخاصجغرافیایی،ازجملهدلایلاختلافمابینطرفینمتعاقدند.در
دعوایتجاریبینالمللیکهعموماًمیزانمبلغموردادعاقابلملاحظهاستاگرطرف
متضرربهدلیلعدمتواناییدراقامهدعوادرمحاکمداورینتواندحقوقازدسترفته
خودرامطالبهنمایدوبهآنهابرسدمتحملضرروزیانجبرانناپذیریخواهدشد.وقتی
ایناختلافهابروزمیکندوبامذاکرهقابلحلنیستلزومفرایندیحقوقیویامرجعی
کهقابلاعتمادطرفینباشدبرایفیصلهدادنبهاختلافپدیدارمیگردد.ازنظرنگارنده،
سرمایهگذاریشخصثالثدردعوایداوریگامیمثبتدرجهتاجرایعدالتاست.در
مقایسهبااقامهدعوادردادگاههایحقوقی،داوریموضوعسرمایهگذاریشخصثالثدر
داوریبینالمللییکیازموضوعاتجدیددرحوزةداوریبینالمللیمحسوبمیشودکه

دردههاخیربهسرعتافزایشیافتهاست.
میگیرد، حقوقصورت علم ویژه به علمی عرصههای در جدیدی نوآوری که زمانی
درخصوص دارند. نظراتی اختلاف جدید اصطلاحات تعریف در رشته آن صاحبنظران
”third party funding“اصطلاح»سرمایهگذاریشخصثالث«کهدرانگلیسیآنرا
مینامندنیزاینامرصدقمیکندبهگونهایکهبرخیحقوقدانانگفتهاند»تعریفدقیق
در آن اخلاقی و حقوقی مصادیق و است مبهم همچنان ثالث شخص سرمایهگذاری
داوریبینالمللیعمدتاًبدونبررسیباقیماندهاند.«۱باوجوداین،تعاریفیدرخصوصاین
اصطلاحارائهشدهاستازجملهسرمایهگذاریشخصثالثبهمعنیاخص»یکشیوة

1- M.  SCHERER,”Third-party Funding in International  Arbitration: Towards Mandatory 
Disclosure  of  Funding  Agreements?“  in  B.  CREMADES  and  A.  DIMOLITSA  (eds.),  
Dossier  X:  Third-party  Funding in International Arbitration, Paris, ICC Publishing S.A., 
2013, 95.
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تأمینمالیاستکهشاملسرمایهگذاریبدونحقرجوعدردادخواهییاداوریاستکه
درعوضسهمیازسودتوسطتأمینکنندگانمتخصص)باحسننیت(کهنهطرفدعوا
هستندونهارتباطنزدیکیبادعوادارندوتنهامنفعتایشانماهیتاًپولیاست،صورت
میگیرد.«۱امااینکهتأمینکنندگانمتخصصچهکسانیهستندخودجایبسیبحث

داردکهدراینتحقیقبهآنپرداختهخواهدشد.
کشورهایمتعددیایننوآوریحقوقیراپذیرفتهاندوآنرادرسیستمحقوقیخود
اعمالنمودند.استرالیاوانگلیستجربةقابلتوجهیدربازارسرمایهگذاریشخصثالث
بازارسرمایهگذاریشخصثالثدردعاویداوری دارند.استرالیااولینکشوریبودکه
ودادگاهیراایجادکرد.۲امروزه،سرمایهگذاریشخصثالثدرحالفراگیرشدندر
توسط مطالعهعمیق اخیرایک اصلاححقوقهنگکنگ است.کمیسیون سطحجهان
کمیتهمتخصصاندرخصوصسرمایهگذاریشخصثالثدرداوریراترتیبدادهاست
کهاینکمیتهپیشنهادنمودبراساسحقوقداخلیامکانانجامچنیناصلاحیوجود
داردمبنیبراینکهاستانداردهایمالیواخلاقیبرایچنینامریتدوینشود.۳همچنین
پارلمانسنگاپوردرتصویبلایحهاصلاحقانونمدنیخودمورخ۱0ژانویه۲0۱۷بالغو
قانونکامنلاشبهجرمدرخصوصشرخریسرمایهگذاریشخصثالثراتاییدنمودو
چارچوبایجادشدهتوسطقانوندرمقررات)سرمایهگذاریشخصثالث(پیوستقانون
مدنیتشریحگردیدتاقبلازتصویباینقانونتأمینمالیثالثدرسنگاپورممنوعبود

1- A.  ENDICOTT,  N.  GIRALDO-CARRILLO  and  J.  KALICKI,  ”Third-Party  Funding  in  
Arbitration: Innovation  and Limits  in  Self-Regulation  (Part  1  of  2)“,  Kluwer  Arbitration  
Blog  13  March  2012, 
http://kluwerarbitrationblog.com/blog/201213/03//Third-Party-Funding-in-Arbitration-
Innovation-and-limits-Inself-Regulation-part-1-of-2/; There are several other commentators 
who wield the same definition to describe TPF.
2- George R. Barker, Third-Party Litigation Funding in Aus tralia and Europe, 8  J.L.  ECON.  
&  POL’Y 451 - 452
3-The Law Reform Commission of Hong Kong, Consultation Paper, Third Party Funding for 
Arbitration, http://www.hkreform.gov.hk/en/docs/tpf_e.pdf
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چراکهمخالفنظمعمومیمحسوبمیشد.همانگونهکهمشاهدهمیشودکشورهاروزبه
روزبهپذیرشچنینپدیدهایاقدامکردهوسعیمینمایندآنرادرقوانینخوداعمال
کنند.۱درسالهایاخیرافزایشقابلتوجهیدرشمارسرمایهگذاران،پروندههایتأمین
مالیشدهوشرکتهایحقوقیکهمشغولکمکمالیهستندصورتپذیرفتهاستکهدر
اصلتحقیقبیشتربهآنهاخواهیمپرداخت.علاوهبراین،شورایبینالمللیداوریتجاری
)ICCA(کارگروهیویژهسرمایهگذاریشخصثالثدرمشارکتبادانشگاهکوینمری
لندنایجادنمود.باوجوداین،سرمایهگذاریشخصثالثدرداوری،آسیبهاوچالش
هاییرانیزبهدنبالداردزیرادرواقعشخصثالثسرمایهگذار،طرفداوریمحسوب
امر همین میرود. بهشمار ذینفع سرمایهگذاری دلیل به اما ندارد وسمت نمیشود
میتواندزمینهدخالتناروایاورادرجریانداوریموجبگردد.بنابراین،سرمایهگذاری

شخصثالثدرحقیقتتیغدولبهایاستکهدراستفادهازآنبایداحتیاطکرد.
تابدینجایکارچالشخاصیمطرحنشدهاست،اماآنچهدراینخصوصچالشبر
انگیزتلقیمیشودایناستکهبرخیکشورهاسرمایهگذاریشخصثالثدرداوریراغیر
قانونییاممنوعمیدانندحتیممکناستدربرخیسیستمهایحقوقیسرمایهگذاری
شخصثالثبهعنوانرباتلقیشود.برخیسیستمهایحقوقینیزقراردادهایاقتضاییرا
غیرقانونیمیدانند.امابدونتردیدقوانینداخلیکشورهابامطالعهوبررسیدرخصوص
آن وجود که دادچرا تطبیقخواهند آن با را پدیدهایخود مختلفچنین جنبههای
میتواندبهتحققعدالتکمککندمشروطبراینکهدرچارچوباستانداردهایمالیو

اخلاقیصورتبپذیرد.
از و است بوده اشخاص منافع حفظ همواره جدید مقررات و قوانین وضع از هدف
آنجاییکهسرمایهگذاریشخصثالثمیتواندبهحفظحقوقاشخاصودسترسیبه
عدالتکمککندامریمهموقابلتوجهبهشمارمیرود.سرمایهگذاریشخصثالثدر

1-http://hsfnotes.com/Arbitration/201714/03//Update-Third-Party-Funding-of-International-
Arbitration-now-Permitted-in-Singapore/
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داوریبینالمللییکپدیدهجدیدونوظهوراستوخلاءتحقیقاتدراینخصوصدر
کشورمابهچشممیخوردواینامرباعثمیشودکهایننوآوریحقوقیدرکشورما
موردتوجهقرارنگرفتهوبهتبعآناقدامیجهتبررسیامکانپذیربودناعمالآندر
نیازمندپذیرشچنین بهعنوانکشوریسرمایهپذیر ایران نگیرد. قوانینداخلیصورت
مهمیاستتابتواندبهسرمایهگذارانوشرکتهایخارجیجهترسیدنبهحقوقخود

اطمینانخاطربدهد.
است، جدید کاملًا موضوع که این بر تأکید و شد، مطرح تاکنون آنچه به توجه با
نگارندهسعیبرآنداردابعادمختلفسرمایهگذاریشخصثالثدرداوریراباتوجهبه
اقداماتکشورهایمختلفموردمطالعهقراردادهوقابلیتاعمالآنرادرقوانینداخلی
ایرانبررسینماید.اینکهچهکسیمیتواندبهعنوانشخصثالثدرامرسرمایهگذاری
درداوریشرکتکندنیزیکیازچالشهایپیشرواستکهبهآنخواهیمپرداخت.در
مجموعبرآنهستیمتاایننوآوریجدیدراازمنظرحقوقبینالمللوقواعدحاکمبر

داوریبینالمللیمطالعهکردهوبهابعادکاربردیومواردزیربپردازیم.
 بررسیقواعدحاکمبرداوریبینالمللیجهتمشخصنمودنچارچوبکلی

حاکمبرآن.
 بررسیتاریخچهظهورسرمایهگذاریشخصثالث

 مطالعهابعادمختلفسرمایهگذاریشخصثالثدرداوریبینالمللی
به مربوط داوری دادرسی روند در انگیز بر چالش مسائل نمودن مشخص  

سرمایهگذاریشخصثالث
 کنکاشیدرپروندههایمطروحهدرزمینةسرمایهگذاریشخصثالث

 تبیینسرمایهگذاریشخصثالثدرداوریبینالملل
 شفافیتامکانپذیریوضرورتاعمالآندرقوانینداخلیایران

درسرمایهگذاریثالثدرداوریتجاریبینالمللیپرسشهایگوناگونیمطرحاست
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انجامداوریهایتجاری ثالثدرحین بایدبررسیکردسرمایهگذاریشخص ازجمله
بینالمللیچهتأثیریدرانجامداوریداردونقشحقوقداخلیکشورهادرآنچیست؟
داوری دعاوی در ثالث سرمایهگذار بهعنوان میتوانند اشخاصی چه دید باید بهعلاوه
در و دارد؟ وجود ثالث برایسرمایهگذاریشخص  سازوکارهایی وچه کنند؟ شرکت
بینالمللیچگونه ثالثدرداوریتجاری بررسیشودکهسرمایهگذاری بایستی نهایت

میتواندبرحسنانجامداوریاثرگذارد؟
کتابحاضرمشتملبرسهفصلاست.فصلاولبهکلیاتموضوعمیپردازد.فصل
دوممفاهیموتاریخچهسرمایهگذاریشخصثالثرابررسیمیکند.فصلسومبهساختار
حقوقیوچالشهایسرمایهگذاریشخصثالثاختصاصداردودرنهایتنتیجهگیری

وجمعبندیصورتمیگیرد.





فصل اول: فصل اول: 

مفاهيم و تاريخچه سرمايه گذاري مفاهيم و تاريخچه سرمايه گذاري 

شخص ثالثشخص ثالث





مبحث اول- تعریف مفاهیم و اصطلاحات 
لازمهورودبههرمبحثوپژوهشیارائهتعریفیازمفاهیمواصطلاحاتکلیدیآن
بهتر مبحثجهتدرک این در نیست. امرمستثنی این از نیز اثر این است، پژوهش

مطالبسعیدرارائهتعاریفاصطلاحاتداریم.

گفتار اول- سرمایه گذاری شخص ثالث
درحالیکهدربرخینظامهاهریکازطرفینهزینههایخودرامتحملمیشود،
میگیرد. قرار طرفین عهده به باخت و برد میزان مطابق هزینهها دیگر نظامهای در
طرفهامیتواننددرموردنحوهتخصیصهزینههاتوافقکنندومثلًامقرردارندهرطرف
حقالزحمهداورانیراکهتعیینکردهصرفنظرازاینکهچهکسیدرداوریبرندهمیشود
خواهدپرداختکهدراینصورتبهارزیابیریسکوخطرهزینههادراختلافکمک
میشوداهمیتاینتوافقدرمواردینمایانمیشودکهطرفمتعلقبهکشوردرحال
توسعهقادریامایلبهپرداختحقالزحمهداورانبههمانمیزانوسطحطرفمتعلقبه

کشورتوسعهیافتهنمیباشد.
تعاریفمتعددیبرایسرمایهگذاریشخصثالثارائهشدهاستکهبهبیانچندمورد

ازآنمیپردازیم.
تأمینمالیتوسطثالثبهتأمینمخارجدعاویازسویمراجعبازرگانیباهدفسهیم
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شدندربخشیازعوایدحاصلازطرحدعواگفتهمیشود.۱
تأمینهزینهازسویثالثاساساًتأمینهزینهتمامیمخارججریانداوریبراییکیاز
اصحاباختلافاست.درمقابلاینتعهدمالی،تأمینکنندةهزینهدرصدیازمحکومبهرا
دریافتمیکند.چنانچهدعواباشکستروبهروشودتأمینکنندههزینه،معمولاًخسارتی
رادریافتنمیکنداماهمچنانمسئولیتپرداختهزینهوکیلرابهعهدهخواهدداشت.۲
بهطورکلی،سرمایهگذاریطرفثالثبهمعنیفاینانسخصوصیهزینههایحاصلهاز
حلوفصلاختلافیکطرفاست.سرمایهگذارانطرفثالثبهازایپرداختهزینههای
رادریافتمیکنند. نهایی ازمبلغرأی بخشی اقامهدعوییکطرف،عموماً یا داوری
دستورالعملانجمنبینالمللیوکلای۲0۱4دررابطهباتعارضمنافعدرداوریبینالمللی،

سرمایهگذارانطرفثالثرابهطورموسعیبهصورتزیرتعریفمیکند:۳
هرفردیانهادیکهسرمایهگذارییادیگرحمایتهایمادیراباپیگردقانونییادفاع
ازقضیهفراهممیکندومنفعتاقتصادیمستقیمیدررأییکهقراراستدرداوریصادر

شودراداردیاموظفاستیکطرفرابرایآنرأیجبرانخسارتنماید.
تعاریفارائهشدهبرایتوصیفسرمایهگذاریطرفثالث)TPF(،هنوزبهطورجامعی
پذیرفتهنشدهاند.4سرمایهگذاریطرفثالثبهمعنایسرمایهگذاریدعویقضاییتوسط
طرفیاستکههیچنفعازپیشموجودیدردعویقضاییندارد،معمولاًبرایناساس
که)۱(سرمایهگذارهزینههایصرفشدهبرایدادرسیهارااغلببهصورتدرصدیاز

1- Lord Jus tice Jackson, Third party funding or litigation funding, Judiciary of Englandand
Wales,TheRoyalcourts ofjus tice,2011
2- Susanna Khouri, Kate Hurford and Clive Bowman, Third party funding in international
commercialandtreatyArbitration,apanaceaoraplague?Adiscussionoftherisksandbenefits
ofthirdpartyfunding,TransnationalDisputeManagement,2011,p.3.
3- Burcu Osmanoglu, ‘Third-Party Funding in International Commercial Arbitration and 
Arbitrator Conflict of Interes t’, Journal of International Arbitration (2015), 32:3 (2015) 325.
4- R.H. Smit and T.B. Robinson, ‹Cos ts Awards in International Commercial Arbitration: 
Proposed Guidelines for Promoting Time and Cos t Efficiency›, 20 American Review of 
International Arbitration (ARIA) 2010, p. 267- 283
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کلمبلغبازگشتهمراهباهرگونهمبلغجبرانخسارتشدهدرنتیجهیکدعویقضایی
جبرانخواهدکرد،و)۲(درصورتیکهدعویباشکستروبروشود،سرمایهگذارمجبور
بهپرداختهزینههایدادرسیطرفمقابلنیست.۱عنصریکهدراینتعریفوجودندارد
ممکن TPF  سرمایهگذار عمل، در است. هزینههایحقوقی بازپرداخت وظیفه فرض
استخودشبپذیردکهدرصورتشکستدعوی،هزینههایحقوقیخواهانراپرداخت
نماید.مشروطبروسعتقراردادTPF،سرمایهگذارهمچنینممکناستاحکاممربوط

بهپرداختهزینهدادرسیرانیزمتقبلشود.۲
نویسندهسرمایهگذاریشخصثالثرابهمعنایقراردادیمیانخواهاندریکرویه
ازپیشموجودیدرداوری داوریسرمایهگذاریوطرفیتعریفمیکندکههیچنفع
ندارد.سرمایهگذارTPFبخشهایمشخصیازهزینههایخواهاندررابطهباداوریرا
تقبلکردهوخواهانبخشیازعایداترأییاحلوفصلاختلافراباسرمایهگذارتقسیم
خواهدکرد.بااینحال،درصورتیکهدعویباشکستمواجهشود،سرمایهگذارمجبور
بهپرداختنخواهدبود.علاوهبرآن،سرمایهگذارTPFممکناستبپذیردکه)بهطور
برایاحکامپرداختهزینههایدادرسیجبران را یاجزیی(خسارتهایخواهان کلی

نماید.
سرمایهگذاریطرفثالثدعویقضاییروشینهادینهشدهدربسیاریازحوزههای
سرمایهگذاری داوری در جدید پدیده یک اما میباشد جهان سراسر داخلی قضایی
بینالمللیاست.فاکتورهایمتعددیازجملههزینههایبالایمربوطبهداوریبینالمللی
کهموجبتمایلخواهانبهانتقالریسکشکستدردعویبهطرفثالثاست،موضوع
ضمانتاجرا،زماناجرایآراوهمچنینافزایشکلیدادرسیهایداوریسرمایهگذاری
وشفافیتنسبیداوریوآرایسرمایهگذاری)درمقایسهباداوریتجاریخصوصیکه

1- Ibid.
2- Bernardo M. Cremades Jr., ‘Third Party Litigation Funding: Inves ting in Arbitration’,
Transnational Dispute Management, (2011), 8:4.
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درآنمحرمانهبودنیکهنجارتلقیمیشود(کهسطحقابلپیشبینیبودننتیجهیک
پروندهراافزایشمیدهدبهگسترشمداومسرمایهگذاریطرفثالثدراینحوزهکمک
میکنند.پیشازورودبهقراردادسرمایهگذاریباسرمایهگذار،اجرایبررسیهایراستی
آزماییکاملبهمنظورارزیابیاحتمالنتیجهمطلوبتوسطسرمایهگذارانطرفثالث

رویهایرایجمحسوبمیگردد.۱
پیشبینیبازدهوموفقیتدردعوابرایسرمایهگذاریکهمخارجآندعویراتأمین
میکندحائزاهمیتوهمانندخریدملکیاستکهقراراستدرآیندهبهفروشبرسد
دراینراستامسئلهمهمدیگرمدتزمانیاستکهسرمایهگذاربرایرسیدنبهسودو
بازگشتسرمایهبایدبهانتظاربنشیند.میزانسودسرمایهگذاربهمعنایهزینهیابهایی
استکهخواهانبایستیپرداختکندولازمهاینامرمذاکرهبینخواهانیاوکیلاو،و
سرمایهگذاراستومیزانآنبهعواملمختلفیبستگیداردممکناستخواهانوخوانده

ریسکگریزیاریسکپذیربودهوهریکازمنظرمتفاوتیبهاینموضوعتوجهکنند.۲
سرمایهگذاریطرفثالثفینفسهمشکلآفریننیست.درطولتاریخ،سرمایهگذاری
طرفثالثدعویقضاییبوسیلهدکترینهایاخلاقیشرخریدرکامنلامنعشدهاست
اماامروزه،اینممنوعیتهاارتباطخودراازدستدادهاندوسرمایهگذاریطرفثالث
برخلاف است. شده تبدیل بینالمللی تجاری و معاهداتی داوری در رایج رویه یک به
اینمزایایآشکار،سرمایهگذاریطرفثالث،چندیننگرانیحقوقیواخلاقیرامطرح
میسازدکهمنجربهآغازمباحثیدراینزمینهشدهاستودیوانهایسرمایهگذارینیز
شروعبهمشارکتدراینمباحثنمودهاند.سرمایهگذاریطرفثالثمزیتهایمتعددی
راارائهمیکندامامعایببالقوهایرانیزبرایطرفینیکاختلافداوریدارد.ازیکسو،
سرمایهگذاریطرفثالثیکبعد»دسترسیبهعدالت«داردزیرابهسرمایهگذاریکه

1-. Ibid.
2-SelvynSeidel,Third party inves ting in international arbitration claims, ICC publication,
2013,p.19
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توانمالینداردیاممکناستتمایلیبهپذیرشریسکهایمالیناشیازشروعداوری
رانداشتهباشد،اجازهمیدهدکهدعویعلیهدولتمیزبانآغازکند.سرمایهگذاریطرف
ثالثاجازهمیزانمشخصیازهموارسازیمیدانبازیرامیاندولتهاوسرمایهگذاران

ایجادمیکند.۱
ازسویدیگر،استدلالشدهاستکهسرمایهگذاریطرفثالثمشوقدعاویپوچو
بیهودهعلیهدولتهایمیزباناست.بااینحال،ایننگرانیمسلمامورداغراققرارگرفته
این توسط ثالث طرف سرمایهگذاری توسط شده تحریک دعاوی بالقوه افزایش است.
واقعیتتعدیلمیشودکهسرمایهگذارانمعمولاًریسکحمایتمالیازطرفهایدارای

دعاویبیاساسوبیپایهرانمیپذیرند.۲
قرارداد به ورود از قبل ثالث طرف سرمایهگذار راستیآزمایی بررسیهای اساساً،
که است دعاویی از بالایی سطح هدفمند و تجاری ارزیابیهای شامل سرمایهگذاری
احتمالایندستهازدعاویراکاهشمیدهد.نگرانیدیگرسرمایهگذارانطرفثالثی
استکهتأثیر،فشاریاکنترلبیموردوغیرضروریرویطرفینویامشاورآنهااعمال
میکنند،امریکهممکناستتمامیتفرایندداوریرابهعلتتنشهایاحتمالیمیان
بایستی بیندازدهرچندکهمشاوریکطرف بهخطر بازیگران این انتظار منافعمورد
حفاظتدرستازبهترینمنافعموکلخودرادرهمهزمانهاتضمینکند.پویاییهای
تعهداتاخلاقیحرفهای ثالثممکناستدرگیر ارائهشدهتوسطسرمایهگذارانطرف
مشاورشود،خصوصاًدررابطهباامتیازویژهوکیل-موکل.نهایتاً،مباحثزیادیپیرامون
اینمسئلهمتمرکزشدندکهآیاداورانهنگامتخصیصهزینههایاضمانتبرایهزینه
یاخیر، بگیرند نظر در مربوطه فاکتور بهعنوانیک را ثالث تدبیرسرمایهگذاریطرف

1-Jean - Chris tophe Honlet, ‘Recent decisions on third-party fundingininves tment arbitration’, 
ICSID Review, (2015) 30:3, 699.
2- Ibid.
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حوزههاییکهآنهادرآنصلاحیتیموسعدارند.۱
پویاییهایجدیدخلقشدهتوسط بابحثکنونی، موضوعبسیاربرجستهومرتبط
با رابطه در را نگرانیهایی که است داوریسرمایهگذاری در ثالث سرمایهگذاریطرف
اثربخشی و تمامیت بهطورمستقیم امریکهمیتواند داورانمطرحمیسازد، استقلال

دادرسیهایداوریرابهخطربیندازد.

گفتار دوم - داوری 
داوربروزنخاورنامخدایعزوجّلاستوپادشاهوعادلرانیزگویند؛یعنیکسیکه
بهنیکوبدیحَکَمباشدوفصلخصومتکند.دراصلداوربروزندادگربودهوبهمرور

ایامتخفیفدادهاندوداورشدهاست.۲
همچنینداوربهمعنیانصافدهنده،قاضی،حکممشترکوکسیکهمیانمردمحکم
وفصلدعواکندنیزآمدهاست.درفرهنگفارسی،حکمیتنیزمعادلداوریمعناشده
وعبارتاستازمیانجیگریوداوریبیندویاچندتن،رسیدگیوختمقضیهدرخارج

ازمحکمهتحتشرایطمعین.۳
درفرهنگفارسیعمیدنیزداوریادادوربهمعنیحاکم،حاکمقاضی،کسیکهمیان
نیکوبدحکمکندوکسیکهبرایقطعوفصلمرافعهدویاچندشخصانتخابشود،

آمدهاست.4
»داوریعبارتستازرفعاختلافبینمتداعییندرخارجازدادگاهبهوسیلهشخص

یااشخاصحقیقییاحقوقیمرضیالطرفینویاانتصابی.«۵

1- Diane Desierto, ‘Revisiting ‘Interes ted Parties’ in Inves tor-S tate Arbitration: Ticaret Procedural
Order No. 3’s Compelled Disclosure of Third-Party Funders’, EJIL: Talk!,
<http://www.ejiltalk.org/revisiting-interes ted-parties-in-inves tor-s tate-arbitration-ticaret-
procedural-order-no-3s-compelled-disclosure-of-third-party-funders/>

۲-جعفریلنگرودی،محمدجعفر،ترمینولوژیحقوق،چاپهشتم،انتشاراتگنجدانش،۱۳۷۶،ص۲8۳
۳-محمدمعین،فرهنگفارسیمعین،جلددوم،سال۱۳۵۳،انتشاراتامیرکبیر،ص۱4۹۳

4-حسنعمید،فرهنگفارسیعمید،سال۱۳۵۳،انتشاراتامیرکبیر،ص۵8۷
۵-بنداولمادهیکقانونداوریتجاریبینالمللی
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بهعبارتدیگرفصلخصومتتوسطغیرقاضیوبدونرعایتتشریفاترسمیرسیدگی
دعاویراداوریمینامند.۱

داورییاحکمیتیعنیفصلخصومتبهوسیلهاشخاص،بدینمعنیکهاصحابدعوا
بهمیلوارادهخودموافقتکنندکهبهجایآنکهدعاویآناندرمراجعدارایصلاحیت

دادگستریرسیدگیشود،حلاختلافتوسطافرادمورداعتمادآنهاصورتگیرد.۲
مراجع مداخله از افراد کردن نظر راصرف داوری دفتری، متین دکتراحمد مرحوم
رسمیدرقطعوفصلدعاویمربوطبهحقوقخصوصیخودشانوتسلیمشدنآنهابه
حکومتخصوصیاشخاصیدانستهاستکهازنظرمعلوماتواطلاعاتفنییاشهرتبه

رستگاریوامانتمورداعتمادآنهاهستند.۳
برخیداوریرارفعاختلافازطریقحکمیتاشخاصیدانستهاندکهاصحابدعوابه

تراضیانتخابکردهیامراجعقضاییبهقیدقرعهبرگزیدهاست.4
برخیحقوقداناننیزداوریرافصلخصومتتوسطیکیاچندنفربهشیوهایجدااز
فصلخصومتتوسطقضاتدادگاههادانستهاند،کهاینتعریفرامیتوانخلاصهایاز

تعریفقبلیقلمدادکرد.
در شمرد: بر اینگونه میتوان را قضات و داوری به رجوع انگیزههای کلی طور به
امابرایرجوعبهدادگاههای داوریرضایتهردوطرفبرایرجوعبهداورلازماست.
از آراءصادرشده ازدوطرفکافیاستپشتوانه ازجانبیکی دادگستریطرحدعوا
محکمدادگستری،اجرایاحکامحقوقیوکیفریدادگستریاست.درحالیکهضمانت
اجرایآرایداوریبیشتربهطرفینبستگیداردبااینهمه،چنانچهمحکومعلیهرأی
داوریآنرااجرانکند،مقرراتخاصیبرایاجرایآراءداوریوجوددارد.داورازتشریفات

۱-محمدجعفرجعفریلنگرودی،پیشین،ص۲84
۲-کاظمفاطمیشریعتپنایی،آیینداوریمدنی،جلداول،انتشاراتمهر،قم،سال۱۳۵۶،ص۹۱

۳-احمدمتیندفتری،آییندادرسیمدنیوبازرگاتی،انتشاراتدانشگاهتهران،۱۳8۱،جلداول،ص۷۶
4-محمدجعفرجعفریلنگرودی،دایرهالمعارفعلوماسلامی،قضایی(،تهران،گنجدانش،۱۳۶۳،جلد۱،ص۵۵8
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رسیدگی از بیشتر رسیدگی سرعت بنابراین است معاف مدنی دادرسی آیین در مقرر
قضاییدردادگاهاست.)دعاویدردادگاههایدادگستریبراساسمواعدوشرایطخاص
رسیدگیمیشوند.(هزینهدادرسیدعاویدردادگستریبهتناسبارزشخواستهاست
ودرزمانارائهدادخواستبایدپرداختشود.درحالیکههزینهرسیدگیدرداوریبا
تراضیتعیینمیشودودرداوریهایسازمانیتابعجدولخاصیاستکهدرمجموع
کمهزینهتراست.دردادگستری،قضاتازطرفدولتمنصوبشدهاندوازدولتحقوق

میگویند،درحالیکهداورانراطرفیندعواتعیینمیکنند.
داورانمعتمدطرفینهستندودرنظرآنهاگاهدرموضوعدعواازتخصصفنینیز
برخوردارند،درحالیکهقضاتدادگستریلزوماًتخصصفنیندارندواغلبمتخصص
درامورحقوقیهستند.داوری،جنبهخصوصیداردواصلعلنیبودنرسیدگیدرآنها
رعایتنمیشودوازاینرو،برایتجاربهترینسیستمبرایحلوفصلدعاویاست،چون
اسرارتجاریآنهاحفظمیشود،درحالیکهدردادگستریاصلبرعلنیبودنرسیدگی
حاکمیت از خروج امکان گاه و کند اجرا را قانونی مقررات است ناگزیر قاضی است.
قانونراندارددرحالیکهداورانایناجازهرادارندکهبهاصولکلیحقوقی،انصاف
دوستانه بهحل داوریها در کنند. مراجعه نیز تجاری عرف یا ))MercatoriaLex

اختلافتوجهبیشتریمیشودوفضایرسیدگیدرداوریبیشازآنکهترافعیوتنازعی
باشد،دوستانهاست.بههمینلحاظدرداوریممکناستهردوطرفراضیباشند.این
برایتجاربهتراستچوننمیخواهنداختلافاتآنهاعمیقشودوتمایلدارندموضوع
ابهامیانقصیا با زودترودوستانهترحلشوددرصورتیکهقراردادموضوعاختلاف
خلاءمواجهباشدومحتاجتعدیلباشد،قاضیدادگاهاجازهنداردشرایطقراردادراتغییر
دهدیاآنراتعدیلکند)مگردرشرایطخاصدرنظامحقوقعرفی(امادرداوریهای
تجاریچنانچهطرفینحقسازشرابهداوردادهباشند،داوریمیتواندبهتعدیلشروط
قراردادیرأیدهدوبهکمکتفسیرحاصلازقراردادوعرفتجاریاختلافراحلکند.




