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مقدمه
اقتصادو نیازهایروز با ضرورتاصلاحقانونتجارتوتدوینوتصویبقانونیجدیدکههمسو
بازرگانیکشورباشدسالیانمتمادیاستکهموردتاکیدبازرگانانوفعالاناقتصادیوصاحبنظران
حقوقیکشوراست.درمقاطعزمانیمختلفتلاشهایمتعددینیزبرایدستیابیبهاینهدف
صورتگرفتهکهتاکنونهیچیکبهنتیجۀقطعیمنجرنشدهاند.درتوجیهضرورتاصلاح،برای
و تجارتی اسناد تجارتی، شرکتهای بر حاکم مقررات یعنی قانون اصلی بخشهای از یک هر

ورشکستگیدلایلیبیانشدهاست.
یکیازنکاتیکهبرایتوجیهلزوماصلاحبخشمقرراتحاکمبرشرکتهایتجارتیعنوانمیشود
اصلاح قانونی لایحۀ و تجارت قانون در تجارتی شرکتهای تجزیۀ و ادغام برای مقرراتی فقدان
قسمتیازقانونتجارتاست.تجزیۀشرکتهایتجارتیبهدلایلمختلفنهاددارایکاربردزیادو

شایعنیستولیادغامبهدلایلمختلفموردنیازوتوجهشرکتهایتجارتیاست.
بهدلیلضرورتتنظیموتصویبمقرراتبرایادغام،قانونگذارنتوانستدراینخصوصمنتظرتصویبقانونتجارتجدیدبماند
ودرقوانینبرنامهتوسعهولوبابیانیمجملوناقصحداقلجوازادغامشرکتهایتجارتیوبرخیآثارآنراموردحکمقرارداد.با
وجوداینکهحداقلازتاریختصویبولازمالاجراشدنقانونبرنامهچهارمتوسعهاقتصادی،اجتماعیوفرهنگیجمهوریاسلامی
ایرانادغامشرکتهایتجارتیخصوصیبهطورکلیتجویزشدهدرخصوصشرایطوآثارادغامشرکتهادرادبیاتحقوقیکشورمنابع
مکتوبمنتشرشدهقابلتوجهیوجودندارد؛درحالیکهازحیثتحلیلییکیازپیچیدهتریننهادهایحقوقیدرحقوقتجارتادغام
شرکتهایتجارتیاستوحجممنابعمکتوبمنتشرشدهدرحقوقخارجیبهویژهحقوقایالاتمتحدهآمریکانشاندهندۀاهمیت

موضوعوضرورتتوجهبیشتربهآندراندیشههاونوشتههایحقوقیکشوراست.

بهمنظوررفعخلاءموجود،درلایحهتجارتکهمجلسشورایاسلامیبهتاریخهفدهمفروردین
هزاروسیصدونودوسهآنرابهصورتآزمایشیوموقتبرایاجرابهمدتچهارسالتصویبکرد
وبهمنظوربررسیبهشوراینگهبانقانوناساسیارسالشدهادغاموتجزیهشرکتهایتجارتیبا
تفصیلبهمراتببیشتریدرقیاسباقوانینبرنامهتوسعهموردحکمقرارگرفتهاستکهاگرمورد
تاییدقرارگیردولازمالاجراشودنیازبهتالیفاتجامعوحاویمطالبتحلیلیدرخصوصشرایط
وآثارادغامشرکتهایتجارتیباشدتبیشتریاحساسخواهدشد.بنابراینتلاشبرایتحقیقو
تفحصعلمیراجعبهادغامشرکتهایتجارتیموردنیازجامعۀعلمیکشور،فعالاناقتصادیو

مدیرانشرکتهایتجارتیاست.
کوششهاومجاهدتهایعلمیمؤثروسازندهراکهدراینمسیرانجاممیشوندبایدارجنهادو
تشویقکردتانهادیکهدرقیاسباسایرنهادهاومفاهیمحقوقتجارتبرایحقوقکشورمانهالی
تفسیرهای مورد آن به مربوط احکام و کند ورشد ببالد بهدرستی نوپامحسوبمیشود نسبتا
نادرستواقعنشودکهبهتجربهثابتشدهکهاگربرداشتوفهمینادرستازقانونبهویژهدررویۀ

قضاییتثبیتگرددتغییرودگرگونکردنآنبسیاردشوارووقتگیراست.

            دکتر مجید قربانی لاچوانی
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علمی.دانشجويان.رشته.ی.حقوق.و.نيز.رشته.های.متأثر.از.آن،.بايد.بيش.از.گذشته.مورد.

توجه.قرار.گيرد؛.کتاب.هايی.که.روزآمدی.محتوای.آنها.از.يک.سو.و.تناسب.آنها.با.نياز.دانش.
پژوهان.از.سوی.ديگر،.مورد.توجه.و.لحاظ.ناشر.و.نويسنده،.قرار.گرفته.باشد..

مؤسسه ی آموزش عالی آزاد چتردانش،.در.مقام.مؤسسه.ای.پيشگام.در.امر.نشر.کتب.

دانشجويان.رشته.ی. با. مؤثری.در.همراهی. است.گام.های. توانسته. و.غنی،. روزآمد. آموزشی.

حقوق.بردارد..اين.مؤسسه.افتخار.دارد.که.با.بهره.مندی.از.تجربيات.فراوان.خود.و.با.رصد.دقيق.

نيازهای.علمی.دانشجويان،.به.توليد.آثاری.همت.گمارد.که.مهم.ترين.دستاورد.آن.ها،.تسهيل.

ارائه.ی. با. است. اميدوار. دانش. انتشارات.چتر. باشد.. پژوهندگان. يادگيری. تسريع. و. آموزش.

خدمات.درخشان،.شايستگی.های.خود.را.در.اين.حوزه.ی.علمی.بيش.از.پيش.به.منصّه.ی.ظهور.
برساند.

.................     فرزاد دانشور . . .
                           مدیر مسئول انتشارات چتر دانش
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جهانی.شدن.بازارهای.تجاری.و.به.تبع.آن.برقراری.اصول.نظام.اقتصاد.رقابتی.جوامع،.سازمان.ها.و.بنگاه.ها.

را.برآن.داشته.تا.به.منظور.کاهش.زيان.های.ناشی.از.اين.جريان.و.ادامۀ.حيات.خويش.درشرايط.جديد.و.

محيط.رقابتی،.از.ابزارها.و.ساز.و.کارهای.مختلف.استفاده.کنند..يکی.از.نهادهای.حقوقی.مؤثر.برای.هماهنگ.

شدن.شرکت.ها.با.محيط.رقابتی.فعاليت.اقتصادی.و.تجارتی،.ادغام.شرکت.های.تجارتی.برای.افزايش.توان.

اقتصادی.و.قدرت.رقابتی.آن.ها.است..ادغام.شرکت.های.تجارتی.با.افزايش.توان.آن.ها،.خطر.ايجاد.انحصار.در.

بازار.به.منظور.کاستن.از.قدرت.فعاليت.ساير.فعالان.در.عرصۀ.موضوع.فعاليت.شرکت.های.ادغام.شونده.را.نيز.

پيآمد.داشته،.بنابراين.کارکرد.و.تأثيری.دوگانه.بر.بازار.دارد..از.يک.سو،.می.تواند.با.تجميع.اموال.مشهود.و.

نامشهود.شرکت.های.تجارتی،.توان.فعاليت.آن.ها.را.افزايش.دهد.و.از.سوی.ديگر.ممکن.است.انحصار.ايجاد.
و.شرکت.های.کوچک.را.از.صحنه.رقابت.حذف.کند..

بنابراين.در.تدوين.مقررات.حاکم،.قانونگذاران.به.دنبال.ايجاد.تعادل.بين.دو.ضرورت.متضاد.هستند..به.

اين.معنا.که.هم.زمان.با.تسهيل.ادغام،.بايد.چاره.ای.برای.پيشگيری.از.انحصار،.با.استفاده.از.اين.نهاد.حقوقی،.

بينديشند،.راز.همزادی.مقررات.حاکم.بر.ادغام.با.قواعد.پيشگيری.از.رويه.های.ضد.رقابتی.و.حقوق.رقابت.
نيز.در.اين.امر.نهفته.است.

ادغام.عبارت.است.از.ترکيب.دو.يا.چند.شرکت.تجاری.که.در.آن.غالبأ.واحد.تجاری.برتر،.واحد.کوچک.تر.
و.انفعالی.تر.را.جذب.می.کند.و.يا.منجر.به.تشکيل.شرکت.مستقل.و.جديدی.می.شود..

در.اين.ميان،.شخصيت.حقوقی.شرکت.تجاری.ادغام.شونده،.محو.شده.و.از.بين.می.رود.به.نحوی.که.کليۀ.

دارايی.ها.و.تعهدات.آن.به.شرکت.ادغام.کننده،.اعم.از.شرکت.بازمانده.يا.جديدالتأسيس.منتقل.شده.و.استقلال.

مديريتی.خود.را.به.نفع.شرکت.ديگر.يا.شرکت.جديد.از.دست.می.دهد..وجود.دلايل.متعددی.مانند.ميل.به.

رشد،.ترکيب.فرآيند.توليد،.تملک.تسهيلات.بازاريابی،.افزايش.ارزش.سهام.و.....در.اين.رابطه،.سبب.ترغيب.

شرکت.ها.در.ورود.به.عرصۀ.ادغام.است..با.بهره.گيری.از.مقررات.ادغام.و.تمرکز،.شرکت.ها.می.توانند.با.کمترين.

هزينه،.از.امکانات،.فناوری.و.مديريت.ساير.شرکت.ها.استفاده.نمايند.و.در.نتيجه.طرح.های.بزرگ.اقتصادی.را.

که.نياز.به.همفکری.و.سرمايه.بسيار.دارد،.عملی.کنند.و.محصولاتی.با.بهترين.کيفيت.ممکن.توليد.نمايند..

در.مقابل،.ادغام.ها،.بعضاً.می.توانند..منجر.به.انحصار.در.بازار.عرضه.و.مصرف.شده.و.نتيجتاً.با.ايجاد.اختلال.در.

رقابت.بازار.مشترک،.موجب.حذف.رقبا.گردند..در.واقع،.انحصارگری،.اين.قدرت.را.در.اختيار.شرکت.می.گذارد.

که.قيمت.را.به.نفع.خود.تثبيت.يا.کنترل.کند،.توليد.را.کاهش.دهد.و.به.طور.قابل.ملاحظه.ای.مستقل.از.

رقبای.خود.عمل.نموده.و.از.آن.ها،.پيشی.بگيرد..در.چنين.صورتی،.اين.گونه.ادغام.ها،.به.عنوان.اقدام.ضد.رقابتی.
تلقی.خواهد.شد.

در.ايران.روند.حوادث،.وقايع.کشور.و.مباحثات.مجلس.شورای.اسلامی،.به.وضوح.حکايت.از.آن.دارد.که.

مقنن.به.منظور.هم.گامی.با.نظام.اقتصادی.مذکور.به.تدوين.مقرراتی.در.اين.زمينه،.مبادرت.ورزيده.است.

و.تلاش.نموده.تا.با.معرفی.ادغام،.آثار.و.شرايط.شکل.گيری.آن.و.در.نهايت.شناساندن.نهادهای.نظارتی.در.
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اين.راستا،.خود.را.با.قافلۀ.جهانی.شدن.همراه.سازد.
به. اين.زمينه.ملاحظه.می.شود.که.منحصر. پراکنده.در. مقررات. تا.سال.1380،.صرفاً. ايران. در.حقوق.
توسعه. برنامه.سوم. قانون. ماده.35. قانونگذار.در. تا.آن.که. است.. تعاونی.و.شرکت.های.دولتی. شرکت.های.
اقتصادی،.اجتماعی،.فرهنگی.جمهوری.اسلامی.ايران.مصوب.سال.1379،.دولت.را.مکلف.می.کند.تا.اقدامات.
قانونی.مقتضی.برای.لغو.انحصار.و.جلوگيری.از.فعاليت.های.انحصارگرايانه.را.معمول.نمايد..اين.امر،.قانونگذار.
را.برآن.داشت.که.به.مرتفع.نمودن.اين.نقيصه.اقدام.کند.و.به.تدوين.مقرراتی.در.اين.زمينه،.همت.گمارد..
لذا.از.سال.1380.با.تصويب.بند.الف.ماده.40.قانون.برنامه.چهارم.توسعه.اقتصادی،.فرهنگی.و.اجتماعی.
قانون. اصل.44. ابلاغی. اجرای.سياست.های. قانون. و.سپس. ايران.مصوب.سال.1383. اسلامی. جمهوری.
اساسی.و.واگذاری.فعاليت.ها.و.بنگاه.های.دولتی.به.بخش.غير.دولتی.مصوب.سال.1387،.به.تکميل.قوانين.
در.زمينه.ادغام،.همت.گماشت..هر.چند.در.اين.راستا،.لوايح.متعددی.تقديم.مجلس.شد.که.هر.يک.به.دلايلی.
رد.شد،.اما.همواره.اميد.به.تدوين.مقررات.جامع.تر.وجود.خواهد.داشت..البته.در.خصوص.موضوع.اين.کتاب،.
آثاری.وجود.دارد.که.تمامی.آن.ها.قبل.از.قوانين.برنامۀ.توسعۀ.چهارم.و.پنجم.تهيه.و.تدوين.گرديده؛.لذا.

اين.کتاب.با.نوآوری.و.بررسی.قوانين.برنامۀ.توسعۀ؛.همچنين.لايحه.جديد.تجارت،.تدوين.گرديده.است.

امیر جعفری صامت . . . . . .
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مـبـحـث اول- تعریف مفاهیم اصلی
گـفـتـار اول- تعریف ادغام

در.فرهنگ.فارسی،.ادغام.را.فراگرفتن.چيزی.چيز.ديگر.را،.در.آوردن.چيزی.چيز.ديگر.را.معنا.کرده.اند.1.

پس.در.لغت.وقتی.ادغام.می.گوييم،.منظورمان.يکپارچگی،.يکی.شدن.و.به.هم.پيوستن.دو.يا.چند.چيز.است..

در.زبان.و.ادبيات.حقوقی.انگلستان.اگر.چه.برای.لغت.ادغام.و.مفاهيم.مشابه.يا.مرتبط.به.آن.از.چند.لغت.

استفاده..می.شود،.اما.به.طور.خاص.بيشتر.واژه.Merger.کاربرد.دارد،.زيرا.وقتی.بحث.ادغام.پيش.می.آيد،.

مفاهيم. در.خصوص. رقابت،. حقوق. ديدگاه. همچنين. شرکت.ها؛. حقوق. مخصوصأ. تجارت،. حقوق. ديدگاه.
مرتبط.با.اين.واژه،.همسفان.و.مشابه.است.

کنيم،. بررسی. را. ادغام. با. مرتبط. اصطلاحات. و. لغات. تخصصی.تر. و. به.طور.جزئی.تر. بخواهيم. اگر. حالا.

بايد.گفت.تملک.يک.شرکت.توسط.شرکت.ديگر،.به.طوری.که.در.پايان.عمليات،.تنها.يک.شرکت.يا.بنگاه.
اقتصادی.باقی.بماند،.ادغام.ناميده.می.شود.

اين،.تعريف.ساده.و.مختصر.لغت.نامۀ.حقوقی.لانگمن.)Longman(.از.واژۀ.ادغام.است..برای.تعريف.

ديگر.به.سراغ.لغت.نامۀ.حقوقی.آکسفورد.می.رويم..اين.لغت.نامه.می.گويد:.اين.که.دو.شرکت.با.اندازۀ.مشابه.
با.يکديگر.ترکيب.شوند.و.در.نهايت.يک.شرکت.باقی.بماند2،.ادغام.صورت.گرفته.است..

در.مثالی.ديگر،.فرهنگ.حقوقی.بلک.)Black(.را.بررسی.می.کنيم.که.برای.واژۀ.ادغام،.معانی.مختلفی.

آورده.است..از.جمله:.عمل.يا.رفتار.ترکيب.کردن،.جذب.يک.دارايی.کوچک.در.يک.دارايی.بزرگ.به.طوری.
که.هر.دو.اموال.مزبور،.مال.يک.شخص.واحد.باشد.3

حقوقدان.برجستۀ.ايرانی،.دکتر.ربيعا.اسکينی.نيز.در.مورد.ادغام.می.نويسد:4
ادغام.دو.يا.چند.شرکت،.وقتی.حاصل.می.شود.که.يا.شرکتی،.شرکت.ديگر.را.امحاء.و.در.خود.حل.کند.يا.
دو.يا.چند.شرکت.در.هم.حل.شده.و.شرکت.ديگری.از.آن.ها.به.وجود.آيد..ادغام،.موجب.انحلال.شرکت.هايی.
می.شود.که.از.بين.می.روند.بدون.آن.که.اموال.آن.ها.تصفيه.شود..در.واقع،.دارايی.شرکت.هايی.که.در.نتيجۀ.

ادغام.از.بين.می.روند،.به.شرکت.جديد.انتقال.می.يابد..
اما.در.قوانين.ايران،.قانون.تجارت.از.ادغام.تعريفی.ارايه.نکرده.است.و.در.لايحه.قانون.تجارت.سال.1391.

نيز.اين.نقص.و.مشکل،.همچنان.لاينحل.باقی.مانده.است.
در.حالی.که.در.لايحۀ.قانون.اصلاح.موادی.از.قانون.برنامۀ.پنجم.توسعۀ.اقتصادی،.اجتماعی.و.فرهنگی.
جمهوری.اسلامی.ايران.و.اجرای.سياست.های.کلی.اصل.چهل.و.چهارم.قانون.اساسی،.در.بند.ده.ماده.يک،..

در.تعريف.ادغام.گفته.شده.بود:.

۱-عمید،حسن،فرهنگفارسیعمید،جلداول،تهران،انتشاراتامیرکبیر،۱۳۵7،صفحه۱0
2- Elizabeth A. Martin, Oxford Dictionary of Law, Oxford University Press, 2003, p. 1803
3- Brian Garner, Black’s Law Dictionary, Wes t publishing co, 8th edition, 2004, p. 1009

۴-اسکینی،ربیعا،حقوقشرکتهایتجاری،جلداول،انتشاراتسمت،۱۳7۵،صفحه۵۵
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خود،. حقوقی. شخصيت. محو. ضمن. شرکت،. چند. يا. دو. آن،. اساس. بر. که. است. حقوقی. عمل. ادغام،.

شخصيت.حقوقی.واحد.و.جديدی.تشکيل.دهند.يا.يک.يا.چند.شرکت.با.محو.شخصيت.حقوقی.خود،.در.
شرکت.ديگر.جذب.شوند.

بنابراين،.ادغام.زمانی.به.وقوع.می.پيوندد.که.دو.يا.چند.واحدی.که.سابقاً.مستقل.بوده.اند،.تبديل.به.يک.

واحد.شوند1..در.واقع،.ادغام،.شامل.تعاملات.و.موافقت.نامه.هايی.است.که.منجر.به.يکی.شدن.بنگاه.ها.می.شود..

ذکر.اين.نکته.ضروری.است.که.در.فصل.دوم.کتاب،.به.طور.اخص.از.ديدگاه.حقوقی.به.ماهيت.ادغام.و.وجوه.
مختلف.آن.خواهيم.پرداخت.

در.ارتباط.با.ادغام.شرکت.های.تجاری.علاوه.بر.واژۀ.Merger،.الفاظ.و.اصطلاحات.متنوعی.در.حقوق.

خارجی.به.کار.برده.می.شود.که.هر.يک.از.آن.ها،.دارای.آثار.متفاوتی.هستند..اين.اصطلاحات.بيشتر.به.جای.
يکديگر.استعمال.می.شوند.و.لازم.است.برای.تميز.موضوع،.اين.اصطلاحات.تعريف.شوند.

گـفـتـار دوم- اصـطلاحات مشابه ادغام
در.آوردن. وحدت. به. و. يکی.کردن. معنای. به. اصطلاح. اين. کمبريج،. فرهنگ. در. .:Consolidation
چيزهايی.که.جدا.از.يکديگر.هستند،.آمده.است.و.در.معنای.ديگر.به.معنای.قوی.ساختن.از.طريق.يک.عمل.
يا.واقعۀ.حقوقی.آمده.است..از.نظر.اصطلاحی.نيز.به.معنای.هر.معامله.ای.است.که.در.نتيجه.آن.کنترل.يک.
شرکت.در.دست.شرکت.ديگر.قرار.می.گيرد..اما.به.مفهوم.اخص،.اصطلاح.مذکور.به.معنای.Merger.از.نوع.

دوجانبه.يا.از.طريق.تشکيل.يک.شرکت.جديد.است.2.
همچنين.اصطلاح.مزبور.به.معنای.اتحاد.سهام،.دارايی.يا.امتياز.دو.يا.چند.شرکت.است.که.به.اين.وسيله.
ادارۀ.امور.آن.واحد،.برای.هميشه.يا.برای.مدت.طولانی،.تحت.مديريت.واحدی.انجام.می.گيرد؛.خواه.اين.امر.
از.طريق.يک.قرارداد.مانند.اجاره،.بيع.يا.شکلی.ديگر.از.قرارداد.باشد.و.يا.در.نتيجه.از.هم.پاشيدگی.يک.يا.

دو.شرکت.مزبور.با.شرکت.ديگری.باشد..
Amalgamation:.از.نظر.لغوی.به.معنای.ملحق.شدن.يک.سازمان.يا.گروهی.به.نوع.ديگر.از.آن.که.
سبب.ملحق.شدن.سازمان.ها.يا.گروه.ها.به.يکديگر.است..در.معنای.اصطلاحی.نيز،.اين.واژه.به.معنا.و.به.
جای.واژه..Merger.استعمال.می.شود..در.واقع،.به.معنای.ترکيب.کسب.و.کار.دو.يا.چند.شرکت.تحت.
مالکيت.يک.شرکت.است،.در.حالی.که.حقوق.و.منافع.اعضای.شرکت.ترکيب.يافته،.به.شرکت.ترکيب.کننده.

منتقل.می.شود.
Takeover:.از.نظر.لغوی،.اين.اصطلاح.به.معنای.مسئوليت.و.زمام.يک.کشور،.حزب.و.....را.در.دست.گرفتن،.
مسلط.شدن،.زير.سلطۀ.خود.در.آوردن.مالکيت.و.ادارۀ.چيزی.را.به.دست.گرفتن.است.و.در.معنای.اصطلاحی،.به.

معنای.تصاحب.کردن.شرکتی.توسط.شرکت.ديگر.از.طريق.خريد.سهام.و.دارايی.آن.شرکت.است.
۱-بیگیحبیبآبادی،احمد،مطالعۀتطبیقیادغامشرکتهایسهامیدرحقوقایران،انگلستانوآمریکا،رسالهدکتریحقوق

خصوصی،دانشگاهتربیتمدرس،۱۳7۹
2- Department of Agriculture, “Cooperative Merger/Consolidation Negotiations”, USA, 1999, 3-2 available  
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اين.اصطلاح،.معنايی.وسيع.تر.از.لفظ.Merger.دارد.و.علاوه.بر.تصاحب.يک.شرکت.به.وسيلۀ.شرکت.

ديگر،.به.معنای.تملک.به.وسيلۀ.يک.شخص.يا.يک.گروه.است؛.يعنی.هنگامی.که.کنترل.شرکت.در.دست.
يک.گروه.از.سهامداران.قرار.می.گيرد.نيز.از.واژه.Takeover.استفاده.می.شود.
معمولا.کنترل.شرکت.از.طريق.سهامداران.آن،.به.دو.طريق.صورت.می.گيرد:

يکی.کنترل.شرکت.و.ديگری.کنترل.هيئت.مديره؛.
در.کنترل.شرکت،.عده.ای.از.سهامداران.با.خريد.کليۀ.سهام.شرکت،.اختيار.شرکت.را.در.دست.می.گيرند.
با.رای.دادن.به.مديران.جديد.يا.طی.قراردادی،.کنترل. از.سهامداران. در.کنترل.هيئت.مديره،.عده.ای.

هيئت.مديره.را.در.دست.می.گيرند.1.
اما.به.معنای.اخص.کلمه،.اين.اصطلاح.به.معنای.تملک.و.به.ادغام.در.آوردن.يک.شرکت.تجاری.از.طريق.

تحصيل.و.خريد.سهام.آن.است..تملک.سهام.نيز.ممکن.است.دوستانه.يا.خصمانه.باشد..
وجه.مميزه.Takeover.با.Merger،.اين.است.که.در.اولی،.ادغام.دو.شرکت.بر.خلاف.ديگری،.مستلزم.
قانون. از. و.هشتم. بيست. بخش. در. .Takeover به. مربوط. مقررات. نيست.. ادغام.شونده. انحلال.شرکت.

شرکت.های.تجاری.انگلستان.مصوب.سال.2006.پيش.بينی.شده.است.
معنای. در. است.. چيزی. آوردن. دست. به. و. تحصيل. اکتساب،. معنای. به. لغت. در. .:Acquisition
.Takeover.اصطلاحی،.اين.واژه.به.معنای.تملک.شرکت.به.معنای.عام.کلمه.است..تفاوت.آن.با.اصطلاح
در.اين.است.که.در.Takeover.ممکن.است.کنترل.يک.شرکت.توسط.سهامداران.خود.شرکت.انجام.گيرد..

در.حالی.که.در.اين.اصطلاح،.تصاحب.ممکن.است.به.دو.صورت.انجام.شود:
. . . 1-.تحصيل.سهام2....

2-.تحصيل.دارايی3..
در.تحصيل.دارايی،.شرکتی،.با.خريد.دارايی.شرکت.ديگر،.شرکت.مزبور.را.عملًا.در.خود.ادغام.می.کند..

تفاوتMerger..با..Acquisition of asset در.اين.است.که.بر.خلافMerger.در.تحصيل.دارايی،.

بعد.از.انعقاد.قرارداد،.شخصيت.حقوقی.شرکتی.که.دارايی.خود.را.فروخته.است،.باقی.می.ماند..همچنين.
شرکت.تحصيل.کنندۀ.دارايی،.در.قبال.تعهدات.شرکت.فروشنده،.مسئوليتی.ندارد.

در.نوع.ديگر.از.Acquisition of s tock،.يعنی.تحصيل.سهام،.شرکتی،.با.انعقاد.قرارداد.با.سهامداران.

شرکت.ديگر.و.خريد.سهام.آن.ها،.کنترل.شرکت.را.در.دست.گرفته.و.موجبات.انحلال.آن.شرکت.را.فراهم.

می.آورد..معمولا.شرکتی.که.سهام.يا.دارايی.آن.خريداری.می.گردد،.يک.شرکت.کوچک.است.که.با.فروش.
دارايی.يا.سهام.خود.در.واقع،.»شرکت.تابع«.شرکت.تصاحب.کننده.می.شود.

1- http://www.iht.com
2- Acquisition of s tock
3- Acquisition of asset



موسسه چتر دانش ۱6

مـبـحـث دوم- تعریف اصطلاحات مشابه با ادغام
گـفـتـار اول- تصاحب

ابتدا.بايد.گفت.هر.دو.مورد.ادغام.يا.تصاحب.می.تواند.منجر.به.تمرکز1.و.در.نهايت.انحصار.شود..بنابراين.

اين.دو.واژه.تا.حد.زيادی.قرابت.دارند..در.بسياری.از.موارد.و.به.تسامح،.آن.ها.را.مترادف،.فرض.می.کنند.و.در.

خيلی.جاهای.ديگر،.همراه.يکديگر.به.کار.می.برند..از.ديدگاه.حقوق.رقابت،.تمرکز.تجاری.به.معنای.اعم.مد.

نظر.قرار.می.گيرد.که.مفهوم.تصاحب.را.هم.در.پی.دارد..بنابراين.،.خواه.دو.شرکت.دارای.استقلال.اقتصادی.و.

حقوقی،.با.يکی.شدن،.واحد.اقتصادی.جديدی.را.به.وجود.بياورند،.)ادغام(.و.خواه.يک.فعال.تجاری.به.تنهايی.

کنترل.تمام.يا.قسمتی.از.فعال.تجاری.ديگر.را.به.دست.آورد.)تحصيل.مالکيت(،.تمرکز.و.انحصار.در.بازار.

به.وجود.می.آيد.2.بنابراين.بر.خلاف.ادغام،.در.تصاحب،.الزامی.به.از.بين.رفتن.شخصيت.مستقل.اقتصادی.و.

حقوقی.طرفين.نيست.و.در.نهايت.ممکن.است.يک.شرکت.به.ملکيت.شرکت.ديگر.در.آيد..در.اين.مورد،.

معيار.اصلی،.به.دست.آوردن.کنترل.است،.يعنی.ضابطۀ.تحصيل.کنترل.در.تصاحب،.معين.کنندۀ.ميزان.
واگذاری.است..آيين.نامه.شماره.89/4064.شورای.اتحاديه.اروپا.در.مقام.تعريف.تمرکز.بيان.شده.است؛

»تمرکز.وقتی.به.وجود.می.آيد.که.يک.يا.چند.شخص.که.کنترل.حداقل.يک.بنگاه.را.در.دست.دارند،.

خواه.به.واسطۀ.خريد.سهام.ديگری.در.سرمايه.يا.خريد.دارايی،.با.انعقاد.قرارداد.يا.هر.وسيلۀ.ديگر،.کنترل.
مجموع.يا.قسمت.هايی.از.يک.يا.چند.بنگاه.ديگر.را.به.دست.بياورند.«.

در.قانون.نظارت.بر.رقابت.سوئد.نيز.در.ماده.34.بيان.شده.است.که.تصاحب.در.موارد.زير.ممنوع.خواهد.بود:
»موقعيت.تسلط.را.ايجاد.يا.تقويت.کند.و.به.ميزان.قابل.ملاحظه.ای.مانع.ايجاد.يا.توسعه.رقابت.مؤثر.در.بازار.
شود.و.يا.حتی.احتمال.آن.برود..هر.گاه.اين.امر.به.طريقی.واقع.شود.که.برای.منافع.عمومی.زيان.بخش.باشد.«
بنابراين،.اگر.چه.ادغام.و.تصاحب.غالباً.مترادف.و.هم.معنی.فرض.می.شوند،.تفاوت.ظريفی.بين.آنها.وجود.
دارد..زمانی.که.يک.شرکت،.کنترل.شرکت.ديگر.را.به.دست.می.آورد.و.به.طور.واضح.و.مشخص،.خود.را.
مالک.جديد.معرفی.می.کند،.اين.عمل.به.طور.خاص،.تصاحب.ناميده.می.شود..از.نظر.حقوقی،.شرکت.هدف،.
ديگر.موجوديت.و.ماهيتی.ندارد.و.آن.چه.که.باقی.می.ماند،.همان.شرکت.بايع.است..يعنی.مثل.اين.است.
که.شرکتی.که.کالايی.را.ابتياع.می.کند،.اين.بار.يک.شرکت.را.تصاحب.می.کند..اما.در.ادغام.که.معمولاً.و.
نه.هميشه،.بين.دو.بنگاه.مساوی.و.برای.افزايش.کارآمدی.و.قدرت.بازاری.به.وجود.می.آيد،.شاهد.حذف.
يک.طرف.معامله.نيستيم؛.بلکه.نام.هر.دو.باقی.می.ماند.و.مديريتی.که.زمانی.مستقل.بود،.حالا.مشترک.و.

به.اتفاق.است.
انواع تصاحب: تصاحب.به.دو.دستۀ.عمومی.و.خصوصی.تقسيم.می.شود..

1- Concentration
۲-وکیلیمقدم،محمدحسین،توافقاتضدتجاری،تهران،انتشاراتهمگان،۱۳8۹،صفحه۱۵8
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تصاحب خصوصی1.در.عرصه.های.غيردولتی.اتفاق.می.افتد؛.به.اين.صورت.که.يک.شرکت.خصوصی.و.
غيردولتی،.شرکتی.ديگر.را.تصاحب.می.کند.

تصاحب.عمومی.هم.در.قلمرو.دولت،.به.معنای.عام.کلمه.است،.وقتی.که.شرکت.يا.واحد.دولتی.بنا.به.

ضرورت.ملی.و.حکومتی،.صنعت،.کسب.و.کار.يا.کارخانه.ای.را.در.جهت.تحکيم.قوای.عمومی،.تصاحب.می.نمايد..

تصاحب.نيز.مانند.ادغام.ها،.می.تواند.دوستانه.و.مسالمت.آميز.و.يا.قهرآميز.باشد..تصاحب.های.مسالمت.آميز2..به.

صورتی.است.که.بدون.هيچ.فشار.و.اجبار.خارجی.يک.شرکت.با.يک.پروسۀ.عادی.و.معمولی،.از.طريق.مذاکره،.
گفتگو.و.قرارداد،.حق.مالکيت.خود.را.به.شرکت.خريدار.می.فروشد.و.برای.هميشه.کنار.می.رود..

اما.در.تصاحب.قهرآميز3..اين.گونه.نيست..شرکتی.با.تحت.فشار.قراردادن.واحدی.ديگر،.با.مجبورکردن.هيئت.

مديره.و.يا.حتی.سهامداران،.کارمندان.و.مستخدمين،.آن.ها.را.وادار.به.فروش.بنگاه.خود.می.کند..اکثر.اين.
تصاحب.های.قهرآميز،.نهايتا.با.مذاکره.و.مصالحه،.فيصله.می.يابند.و.تبديل.به.تصاحب.مسالمت.آميز.می.شوند.

در.پايان.اين.گفتار،.می.توان.نتيجه.گرفت.که.بيشتر.تصاحب.ها.قانونی.و.قابل.پذيرش.در.محاکم.هستند..

البته.با.همان.شرايطی.که.در.مورد.ادغام.ها.نيز.بايد.رعايت.شوند..شرايط.آن.ها.با.ادغام.ها.برای.قانون.گذار.

يکسان.است..يعنی.اين.طور.نيست.که.قانون.گذار.يک.بار.برای.ادغام.ها.تعيين.تکليف.کند.و.يک.بار.هم.
برای.تصاحب.ها؛.چرا.که.در.عمل.جز.تفاوت.های.ظريف،.اختلاف.ديگری.مشاهده.نمی.شود.

گـفـتـار دوم- امـتـزاج
ايجاد.يک. در.فرهنگ.حقوقی.آکسفورد،.در.اين.مورد.آمده.است.که.اگر.دو.يا.چند.شرکت.به.منظور.
شرکت.بزرگ.تر.با.يکديگر.ترکيب.شوند،.امتزاج.رخ.داده.است..به.عبارتی،.اين.واژه.دقيقا.با.واژه.ادغام.مترادف.
فرض.شده.است..در.فرهنگ.حقوقی.لانگمن.نيز.به.همين.ترتيب،.ترکيب.دو.يا.چند.شرکت.با.يکديگر.به.
منظور.ايجاد.يک.شرکت.با.مديريتی.واحد،.امتزاج.نام.گرفته.است..امتزاج.نيز.مانند.ادغام،.ترکيب.کسب.
وکار.دو.يا.چند.شرکت.تحت.مالکيت.يک.شرکت.است.در.حالی.که.حقوق.و.منافع.اعضای.شرکت.ترکيب.

يافته.به.شرکت.ترکيب.کننده.منتقل.می.شود..

گـفـتـار سـوم- اتـحـاد
در.فرهنگ.کمبريج.اين.واژه.به.معنای.يکی.کردن.و.به.وحدت.در.آوردن.است..همچنين.به.معنای.قوی.
ساختن.از.طريق.يک.عمل.يا.واقعۀ.حقوقی.به.عمل.آمده.است..از.نظر.اصطلاحی.نيز.به.معنای.هر.معامله.ای.
است.که.در.نتيجۀ.آن،.کنترل.يک.شرکت.در.دست.شرکت.ديگر.قرار.می.گيرد،.اما.به.مفهوم.اخص،.اين.
واژه.به.معنای.ادغام.از.نوع.دو.يا.چند.جانبه.يا.از.طريق.تشکيل.يک.شرکت.جديد.است..اصطلاح.مزبور.در.
فرهنگ.بلک،.به.معنای.اتحاد.سهام،.دارايی.يا.امتياز.دو.يا.چند.شرکت.است.که.به.اين.وسيله،.اداره.امور.آن.

1- Private Acquisition
2- Friendly Acquisition 
3- Hos tile Acquisition
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شرکت.ها.برای.هميشه.يا.برای.مدت.طولانی،.تحت.مديريتی.واحد.انجام.می.گيرد..
خواه.اين.امر؛.يک.قرارداد.مانند.اجاره،.بيع.يا.شکلی.ديگر.از.قرارداد.باشد.و.يا.به.علت.از.هم.پاشيدگی.

يک.يا.دو.شرکت.مزبور.با.شرکت.ديگری.باشد.

گـفـتـار چهارم- تـجـزیه
ادغام،.اقدامی.است.که.بر.اساس.آن،.چند.شرکت.ضمن.محو.شخصيت.حقوقی.خود،.شخصيت.واحد.
و.جديدی.تشکيل.می.دهند.يا.در.شخصيت.حقوقی.ديگری.جذب.می.شوند..تجزيه،.فرآيند.معکوس.ادغام.
است..از.اين.رو.در.برخی.قوانين.خارجی،.از.آن.به.ادغام.معکوس.نيز.تعبير.می.گردد..در.تجزيه،.يک.شرکت.
تجارتی،.به.چند.شرکت.تجارتی.بدل.می.شود؛.به.عبارت.ديگر،.تجزيه،.حاصل.انفکاک.و.تقسيم.دارايی.يک.
شرکت.ميان.دو.يا.چند.شرکت.قبلًا.موجود.يا.جديدالتأسيس.است..در.هر.حال،.تجزيه.نيز.موجب.انحلال.

بدون.تصفيه.شرکت.تجزيه.شونده.می.شود.
تجزيۀ.شرکت.ها.نيز،.عمل.خلاف.طبيعت.شرکت.های.تجاری.است..در.شرکت.های.تجارتی.هميشه.به.

سرمايه.بيش.تر،.قدرت.بيش.تر،.مديريت.قوی.تر.و.عمليات.گسترده.تر.نياز.است.
همۀ.اين.اهداف.با.ادغام.شرکت.ها.برآورده.می.شود.و.با.تجزيه،.تحليل.می.رود..اما.تجزيه،.حاصل.انفکاک.
و.تقسيم.دارايی.يک.شرکت.ميان.دو.يا.چند.شرکت.قبلًا.موجود.يا.جديدالتأسيس.است.که.در.فرض.اخير،.
گفته.می.شود،.شرکتی.از.شرکت.قديم.جدا.شده.است.1.برای.مثال،.اگر.سرمايۀ.شرکت.)الف(.بين.دو.شرکت.

)ب(.و.)ج(.تقسيم.شود،.با.ايجاد.شرکت.های.)ب(.و.)ج(،.شرکت.)الف(.از.بين.می.رود.
تجزيه.در.مواردی.کاربرد.پيدا.می.کند.که.بين.سهامداران.اختلاف.وجود.دارد.و.دو.دستگی.از.عوامل.
عمدۀ.آن.است..به.ندرت.اتفاق.می.افتد.که.تجزيۀ.شرکت،.به.گستردگی.فعاليت.شرکت.در.شاخه.های.مختلف.

داخلی.در.موضوع.آن،.صورت.پذيرد.2
نقطه.اشتراک.تجزيۀ.شرکت.ها.با.ادغام.شرکت.ها.اين.است.که.معمولاً.شخصيت.حقوقی.شرکت.مورد.

تجزيه.با.شرکت.های.تجاری.ادغام.شونده،.محو.می.شود.
البته.اين.امر.هميشه.در.مورد.تجزيۀ.شرکت.ها.صادق.نيست.و.ممکن.است.با.امر.تجزيه،.شرکت.اصلی.

باقی.مانده.و.يک.يا.چند.شرکت.از.دل.آن.بيرون.آيد.
اما.نقطه.افتراق.تجزيۀ.شرکت.با.ادغام.شرکت،.اين.است.که.در.تجزيه،.دارايی.ها.و.تعهدات.يک.شرکت.

تجاری.به.چند.شرکت.تجاری.منتقل.می.شود.در.حالی.که.در.ادغام.شرکت.ها،.کليۀ.دارايی.ها.و.تعهدات.
شرکت.يا.شرکت.های.تجاری.ادغام.شده،.به.شرکت.تجاری.بازمانده.يا.جديدالتأسيس.منتقل.می.شود.

در.لايحۀ.قانون.تجارت.سال.1384.و.در.فصل.سوم.آن.مقرراتی.راجع.به.تجزيۀ.شرکت.آمده.است.

گـفـتـار پـنـجـم- تـبـدیـل شـرکـت هـا
از.تبديل.شرکت.ها.اين.است.که.بدون.محو.شخصيت.حقوقی.قبلی.شرکت.و.ايجاد.شخصيت. منظور.

۱-اسکيني،.ربيعا،.همان،.صفحه.55
۲-خزاعی،.حسين،.حقوق.شرکتهای.تجارتی،.جلد.اول،.نشر.قانون،.چاپ.اول،.تهران،.1385،.صفحه.57
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حقوقی.جديد.برای.آن،.شرکت.شکل.و.قالبی.نو.پيدا.کند.1يا.به.عبارت.ديگر.شرکت.از.يک.نوع،.به.شرکتی.
از.نوع.ديگر،.تصفيه.و.با.حفظ.شخصيت.حقوقی،.تبديل.می.شود.

در.حقيقت،.تبديل.شرکت.بر.خلاف.ادغام.شرکت.های.تجاری.که.تغيير.ماهوی.است،.تغيير.شکلی.است.

و.تغيير.در.شکل.آن.است.و.تغيير.شکل.موجب.نمی.شود.که.شخصيت.حقوقی.شرکت.زايل.و.دوباره.ايجاد.

شود..در.نتيجه.دارايی.شرکت.با.شکل.قديم.به.شرکت.با.شکل.جديد،.منتقل.نمی.شود؛.زيرا.در.واقع،.انتقال.

دارايی.از.شخصی.به.شخص.ديگر،.مصداق.ندارد..مثال.مربوط.به.تبديل.شرکت،.تبديل.شرکت.سهامی.

خاص.با.حفظ.شخصيت.حقوقی.خود.به.شرکت.سهامی.عام.يا.تبديل.شرکت.تضامنی.به.شرکت.سهامی.
عام.يا.خاص.است.

حفظ.شخصيت.حقوقی.شرکت.بر.حسب.مورد.ممکن.است.متضمن.فوايدی.برای.شرکای.شرکت.باشد؛.

برای.مثال.حق.الثبت.شرکت.ها.را.فقط.شرکت.هايی.پرداخت.می.کنند.که.به.تازگی.تأسيس.می.شوند.و.اگر.

شرکتی.قبلًا.ثبت.شده.باشد،.چون.تغيير.شکل.آن.در.واقع.تأسيس.شرکت.جديد.نيست،.شرکای.چنين.

شرکتی.از.پرداخت.حق.الثبت.معاف.می.شوند..در.تبديل.شرکت.ها.به.شرکت.های.ديگر،.رعايت.مقررات.
ايجاد.شرکتی.که.شکل.و.قالب.جديد.شرکت.قبلی.را.تشکيل.می.دهد،.ضروری.است.

برای.مثال،.هرگاه.بخواهيم.شرکت.سهامی.خاص.را.به.شرکت.سهامی.عام.تبديل.کنيم،.تبديل.در.صورتی.
انجام.می.شود.که.مقررات.تشکيل.شرکت.سهامی.عام.رعايت.شده.باشد.

است،. شده. ايجاد. تبديل،. از. قبل. که. ثالث. اشخاص. حقوق. به. نمی.تواند. شرکت. تبديل. اين،. وجود. با.

لطمه.بزند..برای.مثال.طلبکاران.يک.شرکت.تضامنی.که.به.شرکت.با.مسئوليت.محدود.تبديل.شده.است،.

می.توانند..تبديل.شرکت.را.ناديده.بگيرند.و.برای.طلب.خود.باز.هم.به.شرکت.مراجعه.کنند،.گويی.شرکت.
هنوز.تضامنی.است.

تکامل  و  تحول  تاریخی  وسیر  تجارتی  انواع شرکت های  سـوم-  مـبـحـث 
مقررات حاکم بر ادغام شرکت های تجارتی در حقوق ایران

گـفـتـار اول- انواع شرکت های تجارتی و گروه بندی آن ها
به.موجب.ماده.20.قانون.تجارت.فعلی،.شرکت.های.تجارتی.به.هفت.قسم.تقسيم.شده.اند:

1–.شرکت.سهامی؛.
2-.شرکت.با.مسئوليت.محدود؛

3-.شرکت.تضامنی؛.
4-.شرکت.مختلط.سهامی؛.

5-.شرکت.مختلط.غيرسهامی؛

۱-اسکینی،ربیعا،همان،صفحه۵۱
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6-.شرکت.تعاونی؛.
7-.شرکت.نسبی.

به.شرکت.های. نوع.جديدی. قانون.تجارت. از. قانونی.اصلاح.قسمتی. با.تصويب.لايحۀ. در.سال.1347،.

تجارتی.موضوع.ماده.20.قانون.تجارت،.اضافه.شد؛.يعنی.شرکت.سهامی.عام..زيرا.شرکت.سهامی.خاص.در.
ماده.20.قانون.تجارت.سال.1311.پيش.بينی.شده.بود.

با.تصويب.قانون.اجرای.سياست.های.کلی.اصل.44.قانون.اساسی.در.بهمن.ماه.سال.1386،.يک.شرکت.

ديگر.به.نام.»شرکت.تعاونی.سهامی.عام«.به.انواع.شرکت.های.تجارتی.اضافه.شد..در.بند.9.ماده.يک.قانون.

بيان.شده.است.که.مطابق.آن:.شرکت.تعاونی.سهامی.عام،.نوعی.شرکت.سهامی.عام.است.که.بر.اساس.
مقررات.قانون.تجارت.و.محدوديت.های.مذکور.در.اين.قانون،.تشکيل.شده.و.فعاليت.می.نمايد..

يعنی.بخش.عمدۀ.مقررات.اين.شرکت،.همان.مقررات.شرکت.سهامی.عام.است..پس.با.توجه.به.توضيحات.
فوق،.در.حال.حاضر،.نه.قسِم.شرکت.تجاری.به.شرح.زير.به.فعاليت.مشغول.هستند:

. 1–.شرکت.سهامی.خاص؛..
2-.شرکت.با.مسئوليت.محدود؛

3-.شرکت.تضامنی؛
4-.شرکت.مختلط.سهامی؛.

5-.شرکت.مختلط.غيرسهامی؛
6-.شرکت.تعاونی؛
7-.شرکت.نسبی؛.

8-.شرکت.سهامی.عام؛.
9-.شرکت.تعاونی.سهامی.عام..

قانون.حاکم.بر.شرکت.های.نه.گانه:
شرکت.هايی.که.تابع.قانون.تجارت.مصوب.سال.1311.هستند:

1-..شرکت.با.مسئوليت.محدود؛
؛ 2-.شرکت.تضامنی.

3-.شرکت.نسبی؛
4-.شرکت.مختلط.سهامی؛

5-.شرکت.مختلط.غيرسهامی..
شرکت.هايی.که.تابع.لايحۀ.قانونی.اصلاح.قسمتی.از.قانون.تجارت.مصوب.1347.هستند.عبارتند.از:

1-.شرکت.سهامی.عام؛
2-.شرکت.سهامی.خاص.
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